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ÅUn año 2016 con un entorno externo de alta volatilidad e

incertidumbre política y un entorno local con grandes retos para la

industria financiera marcado por un menor crecimiento

económico.

ÅEl sistema financiero se ajustó ordenadamente al cambio de ciclo

y cerró el año con resultados positivos y tendencias acorde con la

dinámica económica.

Å Las expectativas para el 2017 apuntan a un mejor desempeño de

la actividad económica y por ende del sistema financiero al ser este

uno de los promotores del crecimiento.
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Contexto general



Agenda

1. Perspectiva de riesgo para el sistema financiero

ÅComportamiento de la cartera

2. Sistema financiero colombiano en cifras
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Análisis de riesgos 2017

OBJETIVO

Semestralmente la SFC
adelanta un ejercicio de
seguimiento e identificación de
los principales riesgos del
Sistema Financiero con el fin
de incorporar los resultados
en la definición y
actualización del plan anual
de supervisión.

PROCESO

Para el efecto la SFC no solo
se fundamenta en el análisis
de cifras e informes internos,
además realiza un ejercicio de
retroalimentación con:

Centros de investigación
económica

Unidades de estudios
económicos de las
entidades

FACTORES 

Para el año 2017 se evaluaron
factores y comportamientos
que pudieran tener incidencia
en el desempeño de las
vigiladas:

Factores Externos: FED,
incertidumbre política.
Crecimiento económico global.

Factores Locales: inflación,
desempleo, reforma tributaria,
incremento inversión
extranjera, política monetaria,
menor crecimiento económico.

Comportamiento sistema
financiero: cartera y portafolio

Producto los factores señalados se estableció que desde la perspectiva de la SFC los riesgos 

principales en el plan de supervisión 2017 son: i) Riesgo de Crédito y ii) Riesgo de 

Mercado 

Adicionalmente se decidió mantener el monitoreo de la liquidez en aras de prevenir que la 

materialización de los riesgos mencionados se traduzcan en eventos de liquidez.



Å Se mantiene la alta participación de fondos extranjeros como tenedores de TES: La

participación de los fondos de capital extranjero (FCE) en el mercado de TES pasó de 17.4% en

enero de 2016 a 24,7% ($58 billones) en enero de 2017 evidenciando el notorio crecimiento de los

flujos de capital extranjero al país.

Å En los últimos 6 meses la inversión extranjera en TES incrementó en $11.2 Billones

Å Los flujos de inversión extranjera en TES se concentran principalmente en las duraciones

medias y largas de la curva de TES.

Evolución tenedores de TES: Fondos de 

Capital Extranjero 
Duración de la inversión en TES de extranjeros

Fuente: Ministerio de Hacienda

Riesgo de mercado



Componentes de la oferta

ÅMenor crecimiento de la industria

manufacturera: al aislar el efecto de la

refinación de petróleo se observa una

desaceleración del sector, por lo que es

importante monitorear el desempeño de la

industria para los próximos meses una vez

finalice el efecto Reficar en marzo de 2017.

ÅMenor crecimiento del sector edificador:

aunque el PIB de edificaciones repuntó en el

3T16 (11%), la desaceleración de las

licencias de construcción de obras nuevas

(No VIS), disminución en el despacho de

cemento, incremento en la tenencia de

inventarios y la moderación de los precios de

la vivienda, sugieren que este sector debe ser

monitoreado.
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Despacho de Cemento vs. Licencias de Construcción No Vis

( variación Anual)

Fuente: Dane y Banrep

Índice de Producción Manufacturera y Calidad de Cartera 

Comercial

Riesgo de crédito



ÅSe observa menor dinámica en el consumo

de los hogares, particularmente en el

consumo de los bienes durables

(automóviles).

ÅEste comportamiento se ha extendido a los

bienes semidurables y no durables

ÅLa confianza del consumidor se encuentran

en el nivel mas bajo de los últimos 15

años.

ÅEn enero, la tasa de desempleo fue de

11.7%, frente al 11.9% registrado en el

mismo periodo de 2016. El comportamiento,

se explica por una leve disminución en la

tasa de ocupación.

ÅLa creación de empleos formales disminuye:

el número de cotizantes al sistema

contributivo de salud y al sistema de

pensiones está en desaceleración desde

principios de 2015.

Componentes de la demanda
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Comportamiento del Empleo en Colombia (23 ciudades)

Tasa de desempleo vs. Variación del empleo formal 

(eje izq.) e informal (eje der.)
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ÅA enero de 2017, el saldo total de la cartera bruta se ubicó en en $410.5b correspondiente a una variación real anual

de 1.26%.

ÅEl crecimiento real anual del crédito estuvo impulsado por las carteras masivas (consumo y vivienda).

ÅEl indicador de cartera por mora se ubicó en 3.78%, en diciembre de 2016 fue de 3.23%

ÅLas provisiones de cartera ascendieron a USD6.97b, en línea con el deterioro y crecimiento de la cartera.

Cartera total (crecimientos reales anuales)

Fuente: Superintendencia Financiera

Comportamiento de la cartera

Indicadores de calidad y cobertura por mora
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La evolución de la cartera de créditos ha estado acorde con la dinámica 

de la economía. 



Contribución al crecimiento Zoom ultimo año (*)

ÅLa cartera bruta se desaceleró respecto a diciembre por la mayor contracción de la modalidad comercial la cual

restó 1.8 pp al crecimiento total.

ÅSe destacó el mayor aporte al crecimiento de las carteras de vivienda (+15 pbs) y consumo (+14 pbs) respecto

al aporte de diciembre.

Comportamiento de la cartera



Contribución al crecimiento de la vencida Zoom ultimo año (*)

Contribución al crecimiento del riesgo Zoom ultimo año (*)

Comportamiento de la cartera



Crecimientos reales anuales

Indicadores de calidad y cobertura por mora

Indicadores de calidad y cobertura por riesgo

Cartera comercial


