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Crecimiento sostenible de largo plazo: 

Chile, Perú, Brasil y Colombia (%) 

Col. 3.0
Chile 3.3

Crec. Potencial

Perú 3.8

Fuente: cálculos Anif y JPMorgan.
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*Las cifras de enero de 2015 fueron reajustadas: i) el leasing habitacional se mantuvo en la cartera comercial ($7.7 billones); ii) el leasing operativo no se

incluyó en la cartera comercial ($3.5 billones); y iii) la cartera de empleados no se incluyó en las carteras de consumo y vivienda ($0.9 billones).

** En febrero de 2015, entró el banco Mundo Mujer al sistema financiero con una cartera y leasing de microcrédito de $1 billón.

Fuente: Superfinanciera y Titularizadora Colombiana.

Evolución de la cartera bruta + leasing
(variación % anual, enero de 2017)
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Evolución de la TRM y promedios anuales
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Evolución de la TRM y promedios anuales
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Fuente: cálculos Anif con base en Marco Fiscal de Mediano Plazo y Banco de la República.
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Tasas activas nominales 
(%, a enero de 2017)

27
Fuente: cálculos Anif con base en Superfinanciera. 
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Tasas activas reales 
(%, a enero de 2017)

28
Fuente: cálculos Anif con base en Superfinanciera y Banco de la República.
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Tasa de interés y de usura: Microcrédito
(%, a enero de 2017)
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Fuente: cálculos Anif con base en Superfinanciera.
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Tasas de interés y de usura: Comercial 
(%, a enero de 2017)

Ordinario (Pymes)

Preferencial (Gran empresa)

Tasa de usura

Mar/17

Ene/17
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Colombia: Cambios regulatorios a la 

Tasa de Usura

TIBC: Tasa de interés bancario corriente.

Fuente: cálculos Anif con base en Superintendencia Financiera de Colombia. 32



Colombia: Holgura de la Tasa de Usura y 

Desembolsos de Microcrédito

Fuente: cálculos Anif con base en Superintendencia Financiera de Colombia. 33



Colombia: Dispersión de las tasas de interés 

del Microcrédito

TIBC: Tasa de interés bancario corriente.

Fuente: cálculos Anif con base en Superintendencia Financiera de Colombia. 34



Colombia: Holgura de la Tasa de Usura y 

Desembolsos de créditos de Consumo 

(distinto a tarjetas de crédito)

Fuente: cálculos Anif con base en Superintendencia Financiera de Colombia. 35



Colombia: Dispersión de las tasas de 

interés de créditos de Consumo 

(distinto a tarjetas de crédito)

TIBC: Tasa de interés bancario corriente.

Fuente: cálculos Anif con base en Superintendencia Financiera de Colombia. 36



Fuente: cálculos Anif con base en información suministrada por banco representativo.

Colombia: Potencial bancarizable bajo un 

escenario de liberación de la Tasa de Usura
(Banco “piloto”, desembolsos cartera de consumo)
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Fuente: cálculos Anif con base en información suministrada por banco representativo.

Colombia: Costo de Oportunidad de la Tasa de 

Usura
(Banco “piloto”, ingresos no percibidos/ingresos totales)
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Margen de Intermediación ex-post* 
(%, a enero de 2017)

39
Fuente: cálculos Anif con base en Superfinanciera.

* Ingresos por intereses / cartera bruta de créditos
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Margen de Intermediación ex-ante* 
(%, a enero de 2017)

* Tasa activa (promedio ponderado de las tasas colocación de los diferentes tipos de cartera) – Tasa pasiva (DTF). 

Fuente: cálculos Anif con base en Banco de la República y Superfinanciera. 
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Ficha Técnica Nacional

Técnica: entrevista telefónica y presencial, con aplicación de un cuestionario
estructurado.

Grupo objetivo: directivos o personas a cargo del área financiera de empresas del sector
de comercio e industria con activos entre $345 millones 416 mil y $20.684 millones, o
número de empleados entre 11 y 200; y para el sector servicios con ventas entre $836
millones y $16.707 millones, o número de empleados entre 11 y 200.

Cubrimiento: nacional (18 departamentos)

Tipo de muestreo: estratificado (subsector económico) y con selección aleatoria del
marco de lista.

Tamaño de la muestra: 1.780 empresas

Margen de error: menor al 5% a nivel de los macrosectores.

Medición: septiembre – noviembre de 2016.

Realizado por: Cifras & Conceptos S.A.
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Tamaño Industria Comercio Servicios Muestra total

Pequeñas 317 432 582 1.331

Medianas 111 147 191 449

Total 428 579 773 1.780
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Actividad Productiva Pyme 

(Fedesarrollo)

Muy bueno
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< 55
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Ingreso disponible=remuneración+rentas+transferencias

Fuente: cálculos Anif con base en Superfinanciera y Dane. 

Total

Consumo

Hipotecaria

Colombia: 

Grado de apalancamiento de los hogares
Stock deuda hipotecaria y consumo / Ingreso disponible 

(%, a diciembre de 2016)

Crisis hipotecaria y 

Desapalancamiento
Recuperación

Promedio histórico 

1996-2016: 26.1
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Servicio de la deuda hipotecaria y de 

consumo/ingreso disponible

(%, a diciembre de 2016)

Ingreso disponible=remuneración+rentas+transferencias

Fuente: cálculos Anif con base en Superfinanciera y Dane. 

Intereses 
(consumo + hipotecaria)

Capital consumo

Total: 

capital + intereses

(2011-2016: plazo medio cartera de consumo aumentó de 3.6 a 4.6 años y 

cartera hipotecaria de 13.7 a 16.8 años)
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