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Mayor integracion del sector
microfinanciero con el sistema financiero
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Fuente: Banco de la Republica Fuente: Superintendencia Financiera

La cartera destinada a proyectos productivos con mayor numero de clientes es la de
microcrédito

Los deudores de microcrédito durante los ultimos afios se han multiplicado por ocho

Durante los ultimos anos la cartera de microcrédito ha crecido significativamente
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El microcrédito en Colombia ha sido un
dinamizador de la inclusion financiera
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Fuente: Superintendencia Financiera

* La tasa de interés del microcrédito se aleja de su tope debido a la competencia y a las
mejoras en eficiencia de los intermediarios microfinancieros
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Crecimiento significativo de las microfinanzas
en los ultimos afios

Crecimiento Cartera Bruta por tipo de

crédito * Los cartera de microcrédito

es una variable ciclica, es
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50%
crecimiento y de
decrecimiento

60%

40%

30%

* La cartera de microcrédito
presenta un comportamiento
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Fuente: Superintendencia Financiera
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Revision de la literatura®

* Las microfinanzas se pueden ver afectadas por factores
macroeconomicos e institucionales.

* Variables como la corrupcion, la estabilidad juridica y politica
juegan un papel importante en el desarrollo del sector.

* Factores macroecondmicos relacionados con el crecimiento
economico, el empleo, el comercio, las exportaciones generan
un impacto en la rentabilidad, los gastos, numero de
deudores, etc. de las entidades microfinancieras.

*Performance of Microfinance Institutions A Macroeconomic and Institutional Perspective.
Imai et al (2011)
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Precisiones

e Variables pro-ciclicas: generan una celeridad durante las

fases expansivas y un declive profundo durante las fases
recesivas.

* Variables contra-ciclicas: actuan en forma contraria a las
fases del ciclo. Es decir, son aquellas que se contraen durante
la etapa expansiva y que son incentivadas en la fase recesiva.

e Variables a-ciclicas: no tienen ningun tipo de conexion con el
ciclo. Por ende, sus variaciones no estan ligadas a los
movimientos de la actividad economica.
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Microcrédito y PIB

ecvincid
Variable Media Mediana ESV’IaCIon Minimo Maximo N
estandar
|Crecimiento Desembolsos 11,93% 11,53% 11,81%  -8,87% 39,15% 20
E::E;;‘fdsos(m'”mes‘je 684.381 649.696 168.939 398.842 970964 25 ° LOS datos relacionados
ICrecimiento cartera 10,77% 10,03%  824%  -1,62% 33,34% 24 con microcrédito

Cartera (miles de millonesde .o o e0565 114401 3439,98 730514 28 presentan alta

pesos)” volatilidad
|Crecimiento cartera vencida 21,39% 18,81% 18,34% -6,21% 54,22% 23

Cartera vencida (miles de
millones de pesos)*

376,05 431,44 129,34 150,72 559,66 28

Crecimiento del PIB 3,67%  3,26%  150%  1,14%  6,44% 20 | o |
[ ]

Crecimiento PIB Construccion  7,50%  7,14%  6,40%  -4,36% 22,66% 25 El crecimiento de |Ia
Crecimiento PIB Comercio, cartera vencida en la
Lc:;;:zzién, restaurantesy 4,57% 4,76% 1,77% 0,65%  7,71% 25 media es més aIto que el
Variacién tasa de ocupados 217%  2,25%  1,95%  -0,88% 6,34% 22 de la cartera total,
Z:S;Zﬁ;gormadén Brutade ) ciop  342%  654%  431% 1517% 21 generando cierta alarma

tanto en Ia cartera como

\Variacion en Poblacion en edad 143% 143% 0.06% 134% 150% 22
de trabajar SRR RS et S en los desembolsos

Tasa de interes microcrédito 35,55% 35,65% 1,20% 33,20% 37,62% 21

* precios constantes de 2005
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Metodologia

Entidad ASOMICROFINANZAS

Mensual Trimestral

Actiwos y Finanzas v
Actuar Atlantico
Actuar Caldas
Actuar Qundio
Actuar Tolima
Bancamia

Banco Caja Social
Banco Coopcentral
Banco Mundo Mujer
Banco WWB
Bancompartir
Comerciacoop
Confama

Confiar

Congente

Contactar
Crearcoop
Crezcamos

Numero de entidades

= Vigiladas = No vigiladas

NN N N N N N N N N N NENENEN
NN N N N N N N N N N N NENENEN
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Metodologia

Entidad ASOMICROFINANZAS
Mensual Trimestral
Eclof v v

Edyficar (Encumbra)

Express Microfinanzas
.g.’ 90 F. Alcaravan
' “ F. Amanecer

F. Coomeva

F. de la mujer

_ ' F. Emprender
‘ ! 1,8 mill 16 bill. FMSD

Finamiga
Finamérica
Fundescat

582 mil 1,5 bil Fundesmag
Interactuar
Micro. Colombia
Opportunity
Uniminuto

N N N N N N N N N NENENENEN
N N N N N N N N N NN NN
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Resultados

Crecimiento del PIB vs. Desembolsos microcrédito Variacion en la poblacién ocupada vs. Desembolsos microcrédito

7% 50% 50%
Variacion Ocupados ===Desembolsos micro
6% 40%
o 0 40%
5% 30%
30%
4% 20%
3% 10% 20%
29% 0% 10%
1% ==P|B Trimestral ===Desembolsos micro -10%
0%
0% -20%
1 1 Y2 T 1 1 /2 | I VA O [ I 1 T A VAR I [ I T A 1 1 A T {1 Y T 1 1 VA | 1V VAR G [ 11 -10%
2012 2013 2014 2015 2016 2012 2013 2014 2015 2016
-20%

Fuente: DANE — Superintendencia Financiera

* Desde el 2013 los desembolsos de microcrédito son contra-ciclicos respecto al PIB

* Cuando la tasa de ocupados baja, el microcrédito aumenta
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Resultados desembolsos

(1) (2) (3) (4)
VARIABLES AMonto AMonto AMonto AMonto
APIB -15.72%%* -16.23%**
(3.03) (3.05)
APIB Agro 0.01 0.01
(0.02) (0.02)
APIB Construccion -0.02%* -0.02%*
(0.01) (0.01)
APIB Comercio —0.14%** —0.12%%*
{0.04) {0.04)
AOcupados -2.65%** -3.10%* -3 73w N
(1.31) (1.35) (1.26) (1.27)
APET 65.22% 315.18 46.10 244 .43
(34.24) (205.80)  (46.20)  (173.20)
PIB v v
Plﬂi v "y
Constante v v v v
Observaciones 48 48 48 48
R-cuadrado 0.37 0.41 0.66 0.70

Errores estandar en pareéntesis

wR¥ 5 0.01, ** p<0.05, * p<0.1

Muestra: 2005-1 3 2016-1V
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Resultados

Variacion PIB comercio vs. Desembolsos Crecimiento PIB vs. Cartera microcrédito
microcrédito

6% 50% 79 25%
5% 40% oy 20%
30%

4% 5% 15%
20%

3% 4% 10%
10%

2% 3% 5%
0%

1% 0% 2% 0%

= Comercio, reparacion, restaurantes y hoteles e P|B Trimestral ====Cartera microcrédito
== Desembolsos micro
0% 20% 1% -5%
1 A28 O O 11 Y2 T 1 1 V200 11 A V2R O T W 1/ A T 1T VA T T T VAR B T 1T A VAR I TR T VAR I T T Y
2012 2013 2014 2015 2016 2012 2013 2014 2015 2016

Fuente: DANE — Superintendencia Financiera

* Existen variables macroecondmicas con las cuales no es concluyente la correlacion

* En los resultados de los modelos, la cartera es pro-ciclica. Sin embargo al separar entre
entidades vigiladas y no vigiladas el resultado cambia. Para las vigiladas es contra-ciclico.
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Crecimiento PIB vs. Cartera vencida
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El riesgo de la cartera de microcrédito disminuye con una mayor actividad econdmica, en
términos de crecimiento de PIB y de la tasa de ocupados
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Crecimiento cartera bruta
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* En promedio la cartera bruta de las entidades vigiladas crece en mayor proporcién que las
no vigiladas

* La dispersion es mas alta en las entidades vigiladas
* Las entidades no vigiladas crecen en mayor proporciéon en nimero de clientes
* Un mayor crecimiento del sector comercio genera una menor dinamica del microcrédito
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Autosuficiencia
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* Una mayor experiencia o presencia en el mercado contribuye a mejorar la autosuficiencia de
las entidades

* La autosuficiencia de la entidades esta altamente afectada por los gastos de provisiones,
principalmente en las entidades vigiladas

* Mayor actividad econdmica y empleo mejoran este indicador
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Morosidad

Variables N  Media Desv. Est. &1
% %) 5 ..
s
Vigiladas 5% . . .
pe o ] * ¢° oo
Total 273 6.83 2.92 g | vee * e .t Lee e
. © | * : ol A ®
Micro Total 164  5.62 1.86 Oo| o ooty 3%, . e®ellgece .
Micro con Tee. 144 5.69 2.15 5 8 W% e o ete eedilelee U oo, a8
E 00 00 ... * l'.....l!.. i!:'
& eogn? ®
No Vigiladas S -""g!.":“.' :.3:-.3:. 3..’5‘3' :!‘ii'g
e ™ ®
Total 207  5.22 3.08 § S ees o 0% " %es %y0%0ee .!g'alllll !I':::'
Micro Total 445  6.74 6.28 2 [eeeeoe®s® o Cagelclls s
Micro con Tec. 425  6.44 6.02 o ¢ o

® Vigiladas @ No Vigiladas

* El riesgo de la cartera de microcrédito disminuye con una mayor actividad econémica, en
términos de crecimiento de PIB y de la tasa de ocupados
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Distribucion de las pérdidas del microcrédito
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Distribucion de pérdidas
= Microcrédito con Tecnologia Microcrédito sin Tecnologia

0.06

Fuente: Superintendencia Financiera — Calculos propios

* Alcance vs. Escala: El sector microcrediticio ha evolucionado generando una mayor escala
del negocio, pero con un riesgo mayor. Principalmente en las areas urbanas del pais.

/{ 0
10 FORO NACIONAL
/ DE ASOMICROFINANZAS



AGENDA

1. Introduccion

2. Hechos Estilizados
3. Metodologia
4. Resultados

5. Conclusiones

/( o)
1 FORO NACIONAL
/ DE ASOMICROFINANZAS



Conclusiones

 Los desembolsos de microcrédito presentan un comportamiento contra-
ciclico: el sector esta respondiendo a las necesidades de financiamiento de
los pequeinos empresarios, que a causa de una desaceleracion econdmica
pierden su empleo y deciden formar sus propios negocios.

* Esta afirmacion es corroborada por la relacion inversa resultante entre la
tasa de ocupados y los desembolsos de microcrédito, es decir a menor tasa
de poblacién ocupada, los desembolsos de microcrédito aumentan.

 La cartera microcrediticia evidencia un comportamiento pro-ciclico. Sin
embargo, dicho resultado pasa a ser contra-ciclico cuando solo se tienen en
cuenta las entidades vigiladas. Esto podria evidenciar que las entidades
vigiladas tienen mayor capacidad de tener una pronta respuesta de
financiamiento para los pequeios empresarios, cuando la economia se
desacelera.
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Conclusiones

* Un portafolio de crédito mas diversificado como el de las entidades vigiladas
ayuda a actuar contra-ciclicamente en la oferta de crédito

* En cuanto al indicador de calidad de cartera, como es de esperarse, a
medida que el PIB aumenta, la morosidad de la cartera de microcrédito
disminuye.

* Cuando se incrementa la Poblacién en Edad de Trabajar (PET), se reduce la
morosidad de las entidades vigiladas, pero aumenta la morosidad de las no
vigiladas.
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